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Rapport annuel

Avant-propos du Président Edition 2023

L'année boursiéere 2023 a été marquée par la guerre d'agression russe contre I'Ukraine, la lutte contre
l'inflation et la hausse des taux d'intérét. Aprés une crise bancaire au printemps, qui a abouti a la disparition
de Crédit Suisse et a l'intervention d'UBS et des autorités, les marchés financiers se sont redressés a l'au-
tomne. Un rallye s'en est suivi, de sorte qu'a la fin, il a été possible de parler d'une bonne année boursiére
dans I'ensemble. En 2023, la vfa-fpa a ainsi réalisé un rendement de 4,75% sur ses placements et le taux
de couverture s'élevait a 111,86% a la fin de I'année 2023 (exercice précédent : 107,80%). Avec le bénéfice
de CHF 5'135'739.79, les réserves de fluctuation ont pu étre encore augmentées.

Dans l'ensemble, c'est un résultat trés agréable. Cependant, la vfa-fpa est consciente que des années plus
difficiles peuvent suivre et que I'évolution démographique posera un défi. Afin d'étre prét pour l'avenir, la
vfa-fpa a donc introduit un taux de conversion uniforme et enveloppant de 5,40% (65 ans) a partir du
01.01.2023. A cela s'ajoute diverses mesures compensatoires permettant aux assurés actifs d'amortir les
adaptations. Rien ne changera dans les rentes qui existaient déja avant le ler janvier 2023.

Zurich, septembre 2024 / Matthias Munger
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Version abrégée des comptes annuels

Bilan au 31.12.2023 31.12.2022
Actif en CHF en CHF
Placements 154'840'401.28 141'187'747.58
Compte de régularisation actif 1'772'621.44 2'255'360.22
Actifs provenant de contrats d'assurance 0.00 0.00
Total de l'actif 156'613'022.72 143'443'107.80
Passif

Engagements 11'635'466.19 2'269'203.66
Compte de régularisation passif 42'549.70 34'283.10
Réserve de cotisations de I'employeur 17'227.20 36'840.00
Provisions non techniques 497'579.61 463'752.95
Capitaux de prévoyance et provisions techniques 129'107'557.9 130'462'122.76
Réserve de fluctuation de valeur 15'312'645.12 10'176'905.33
Capital de la fondation / fonds libres / découvert

Statut au début de la période 0.00 4'707'390.49
Excédent des produits / charges 0.00 -4'707'390.49
Solde a la fin de la période 0.00 0.00
Total du passif 156'613'022.72 143'443'107.80
Taux de couverture 111.86% 107.80%
Compte d'exploitation de 2023 2022
Cotisations ordinaires et autres 8'976'228.62 9'209'159.46
Prestations d’entrée 5'293'444.40 4'732'442.91
Apports provenant des cotisations et des prestations d’entrée 14'269'673.02 13'941'602.37
Prestations réglementaires -4'286'467.95 -3'315'112.70
Prestations extra-réglementaires -9'921.42 0.00
Prestations de sortie -13'676'294.15 -5'192'667.80
Dépenses relatives aux prestations et aux versements anticipés -17'972'683.52 -8'607'780.50
Dissolution/constitution de provisions techniques et de réserves 1'374'180.66 12'427'330.86
Produits de prestations d'assurance 1'743'606.25 3'626'424.60
Frais d'assurance -450'176.10 -427'510.20
Modification de I'actif des contrats d'assurance 0.00 -21'445'907.00
Revenu net de la partie assurance -1'035'399.69 -430'839.87
Revenu net des placements 7'026'208.02 -11'810'854.37
Dissolution/constitution de provisions non techniques et réserves -33'826.66 12'299.49
Autres revenus 5'762.16 15'670.85
Autres dépenses -267'340.61 -476.56
Fardeau administratif -559'663.43 -527'754.70
Excédent de produits / charges avant réserves de fluctuation 5'135'739.79 -12'741'955.16
Liquidation / constitution de réserves de fluctuation de valeur -5'135'739.79 8'034'564.67
Excédent de revenus / des produits 0.00 -4'707'390.49
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Développement de la FPA

31.12.2023 31.12.2022
Employeurs affiliés et employés assurés
Total des employeurs affiliés 128 125
Total des assurés soumis au paiement des cotisations 1704 1'731
Total des assurés libérés du paiement des cotisations 49 73
Total des employés assurés 1’753 1’804
Bénéficiaires de rentes
Rentes de vieillesse 161 142
Rente d’enfant de retraité 14 8
Rentes d'invalidité 14 14
Rentes d'enfants d’invalide 6 6
Rentes de conjoint ou de partenaire survivant 12 10
Rentes d'orphelin 4 3
Total des bénéficiaires de rentes *
* plus 130 bénéficiaires de rentes réassurés ; total 211 bénéficiaires de rentes 81 54
Montant des avoirs d’épargne 100'078'993 104'871'305
Dont part de I'avoir de vieillesse LPP obligatoire 49'698'359 53'033'818
Evolution de la réserve mathématique des rentiers
Etat de la réserve mathématique au 01.01. 15'895’549 7'544'509
Variation de valeur due a l'adaptation des bases de calcul
Adaptation résultant des nouveaux calculs au31.12. 5'520'746 8'351°040
Total du capital de prévoyance des bénéficiaires de rentes 21'416'295 15'895'549
Degré de couverture selon l'art. 44 OPP 2
Actifs a la date du bilan et a la valeur du marché 156'613'022 143'443'107
Disponibles pour couvrir les risques de prévoyance et d’assurance 144'420'203 140'639'028
Capital de prévoyance nécessaire pour couvrir les risques de pré-
voyance et d’assurance 129'107'557 130'462'122
Taux de couverture (en % des fonds nécessaires) 111.86% 107.80%

1.5% 2%

Rémunération des avoirs de vieillesse
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Rapport sur les activités d'investissement 2023

Conditions générales : Au début de I'année, de nombreux investisseurs espéraient que la levée des restric-
tions liées au coronavirus en Chine donnerait un coup de fouet aux marchés, mais cet espoir ne s'est pas
réalisé. Il y a eu peu de changements dans la guerre en Ukraine. Au premier semestre, les marchés financiers
ont été secoués par la crise bancaire régionale aux Etats-Unis et le rachat de Crédit Suisse par UBS. Le théme
de l'intelligence artificielle a ensuite donné un coup de fouet aux marchés, notamment au deuxiéme trimestre.
Les « Magnificent Seven » (actions d'Alphabet, d'Amazon, d'Apple, de Meta, de Microsoft, de Nvidia et de Tesla)
sont particulierement remarquables. Au cours du troisiéme trimestre clos en octobre, les marchés obligataires
et boursiers ont subi d'importantes distorsions. L'un des principaux facteurs de cette évolution a été I'intégra-
tion par les participants au marché d'anticipations de taux d'intérét et d'inflation plus élevés (plus élevés pour
plus longs). A partir de novembre, les anticipations de taux d'intérét ont de nouveau baissé, ce qui a permis
au marché boursier de se redresser en fin d'année en novembre et décembre.

Politigue monétaire et change : Entre janvier et juillet 2023, la FED a relevé le taux d'intérét directeur de 100
points de base au total en quatre étapes. La fourchette cible du taux directeur se situe désormais entre 5,25%
et 5,5%. La BCE a également relevé ses taux d'intérét. En six étapes, le taux d'intérét directeur a été relevé de
200 points de base au total. Le taux d'intérét directeur dans la zone euro s'établit ainsi a 4,5 %. La BNS a
procédé a deux hausses de taux d'intérét au cours du premier semestre et a relevé le taux directeur de 0,75%.
Le taux directeur suisse s'établit a 1,75%. Le taux directeur japonais restera inchangé a -0,1% tout au long de
l'année. Sur les marchés des changes, I'évolution des principales devises par rapport au franc suisse a été
négative. Le dollar américain (-9,0%) s'est nettement déprécié par rapport au franc suisse, en particulier au
T4. Dans le méme temps, l'euro (-6,1%), la livre sterling (-4,2%), le yen japonais (-15,4%) et le renminbi chinois
(-11,5%) ont perdu de la valeur, dans certains cas de maniére significative.

Actions et obligations : les marchés obligataires mondiaux ont globalement évolué positivement en 2023.
Cependant, la performance n'était en aucun cas simple. Au troisiéme trimestre en particulier, d'importants
reculs de prix ont été enregistrés sur différents marchés obligataires. L'un des principaux facteurs a été la
hausse significative des rendements des bons du Trésor américain a 10 ans (plus élevés pour un récit a plus
long terme) jusqu'a 5 %. A partir de la fin du mois d'octobre, et en particulier en novembre et décembre, les
acteurs du marché ont de nouveau ajusté leurs anticipations de taux d'intérét et les rendements a I'échéance
ont de nouveau fortement baissé, ce qui a contribué a une reprise des prix des obligations. L'évolution des
obligations en francs suisses a toutefois été plus simple, car les taux d'intérét en francs ont moins fortement
évolué. Les actions ont enregistré des rendements positifs en 2023. Cette évolution a été en partie influencée
par les événements géopolitiques et le resserrement de la politique monétaire.

Marché immobilier suisse : I'année 2023 montre également que la hausse des prix de l'immobilier suisse non
coté a ralenti ou a été partiellement dévaluée. L'immobilier commercial a été particulierement touché, car il
est également confronté a une augmentation du taux d'inoccupation.

Résultat des placements en 2023 (les chiffres de performance sont basés sur les rapports d'AXA sans tenir
compte des autres colts administratifs directs) : En 2023, la fondation de prévoyance Film and Audiovision
vfa-fpa a réalisé un rendement de 5,2% (indice de référence 5,2%) au niveau de I'ensemble des actifs. Par
rapport a l'indice des caisses de pension de la grande banque UBS, il s'agit d'un résultat supérieur a la
moyenne. Les fonds regroupés dans l'indice UBS ont réalisé une performance moyenne de 5,0% en 2023.

Janick Rensch | Analyste
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